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Test de estrés climaticos de 2022: el BCE publica la metodologia

El Banco Central Europeo (BCE) ha dado a conocer hoy la metodologia de los primeros test de estrés
climaticos a los que se someterdn en 2022 las entidades significativas en el Mecanismo Unico de
Supervisién (SSM por sus siglas en inglés).

Como ya hemos comentado en algunas notas anteriores, conviene en primer lugar distinguir entre ese
ejercicio de estrés que se realizara en 2022, y la prueba de resistencia climatica que ha llevado a cabo
el BCE y cuyos resultados fueron publicados en septiembre. En primer lugar, dicha prueba de
resistencia se referia al potencial impacto sobre el conjunto de la economia, y a través de la que se
desprendia la vulnerabilidad a riesgos climéticos del sistema financiero de forma agregada. Para ello
el BCE llevo a cabo dicha prueba con un enfoque “top-down”, y sin participacién de los bancos del area
euro.

Frente al enfoque de esa prueba considerada como antesala, o estimacion previa, el test de estrés que
ahora se lanza si que recupera el espiritu de los tests de estrés convencionales, con una metodologia
“bottom up”, y una intensa participacién por parte de las entidades involucradas en el mismo. Por lo
anterior, su comprensién como prueba macroprudencial podria ser limitada respecto a su concepcion
como punto de referencia que oriente o sirva a la concienciacién del conjunto del sistema bancario,
entidades significativas y menos significativas, en la medicidn de estos riesgos, los procesos de gestion
de informacion y el disefio de pruebas de resistencia internas.

El ejercicio de 2022 servird de base al supervisor para conocer en qué situacion se encuentra la banca
europea respecto a la medicion y gestién de los riesgos climaticos, por tanto, como parte de la hoja de
ruta que ha disefiado el BCE en su plan de acciéon contra el cambio climatico, pero no se espera, en
cambio, que haya una divulgacién de resultados banco a banco ni, por el momento, que del ejercicio
vayan a derivarse impactos en el requerimiento de capital minimo exigido en el proceso de revision y
evaluacién supervisora.

El ejercicio de riesgos climaticos de 2022 se compondra de tres modulos: (i) cuestionario cualitativo, (ii)
métricas de riesgo climatico y (iii) proyecciones “bottom up”. Todos los bancos participantes deberan
hacer frente a los dos primeros médulos y a la comunicacién del punto de partida de las proyecciones,
pero solo algunos, bajo la seleccion del BCE, generardn sus propias estimaciones “bottom up”.

El primer médulo, el cuestionario cualitativo, se compone de setenta y ocho preguntas distribuidas
en once capitulos que conforman una descripcion completa acerca de la capacidad de las entidades
para afrontar con éxito este primer ejercicio de estrés climatico, habida cuenta de la novedad y
complejidad del mismo, y de la insuficiente disponibilidad de datos con la deseable granularidad,
generacién de pruebas de resistencia por parte de las entidades, analizando los aspectos mas
relevantes relativos a la gestion y modelizacion de estos ejercicios. En particular, el cuestionario cubre
los aspectos recogidos en el gréfico 1.

Gréfico 1: Materias comprendidas en el cuestionario cualitativo (Médulo 1)

1. Vision general del ejercicio: la existenciay el uso de los test de estrés de riesgo climatico en la entidad

2. Gobernanzay apetito por el riesgo: areas involucradas en el desarrollo, ejecucion y validacion de los test y su
integracion en el marco de apetito por el riesgo

3. Integracion en la estrategia: impacto en la estrategia, el proceso de concesidn de préstamos y la fijacién de precios o
los requisitos de capital

4. Metodologia de los test de estrés: hipotesis utilizadas y carteras sometidas al ejercicio
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5. Escenarios de los test de estrés: en particular, respecto al riesgo fisico y/o de transicion

6. Infraestructura de datos: disponibilidad y fuentes de los datos utilizados en los test

7. ICAAP: inclusion de las hipétesis y resultados de los test de estrés de riesgo climatico en el ICAAP

8. Planes de accion futuros: planes para reforzar las pruebas de resistencia e interaccion con otras prioridades

9. Auditoriainterna: implicacién en el desarrollo e implementacién del ejercicio

10. Empresas multinacionales: aplicacion del ejercicio en filiales europeas de bancos con sede fuera de la UE

11. Test de estrés “bottom up”: hipétesis utilizadas en proyecciones (solo los bancos que las realicen en el médulo 3)

Fuente: BCE

Con el segundo mdédulo, métricas de riesgo climético, se persigue la provision de informacién sobre
la sensibilidad de los ingresos al riesgo de transicion a una economia verde y la exposicion crediticia a
industrias intensivas en emisiones de carbono, por tanto, la sostenibilidad del modelo de negocio
bancario.

Desde el punto de vista operativo, las plantillas facilitadas por el supervisor, requeriran la clasificacion
de las operaciones corporativas a un listado de veintidos sectores CNAE a doble digito que se
relacionan con el nivel de emisiones de gases de efecto invernadero (GHG por sus siglas en inglés) y
en diferentes alcances (“scopes”) que atienden a la tipologia de emisiones de una contraparte (directas
o indirectas):

e “Scope” 1: Todas las emisiones directas de las actividades de una organizaciéon o que estan
bajo su contro, incluyendo el consumo de combustible (i.e. utilizacion de calderas de gas,
vehiculos contaminantes o fugas de aire acondicionado).

e “Scope” 2: Emisiones indirectas derivadas de la compra y consumo de electricidad por la
entidad. Las emisiones se generan durante la produccién de electricidad y, eventualmente, son
utilizadas por la organizacion.

e “Scope” 3: Todas las demas emisiones indirectas procedentes de actividades de la empresa,
de fuentes que no son de su propiedad ni su control. Constituyen la mayor parte de la huella de
carbono, cubriendo, entre otras, las emisiones asociadas con los viajes de negocios, las
adquisiciones, los residuos y el agua.

Consciente de las dificultades de estimacion de las emisiones en “scope” 3, el BCE ha establecido la
posibilidad de utilizar aproximaciones basadas en las emisiones medias en su industria, en el nivel
medio de emisiones respecto a su actividad fisica para la produccién o el consumo de energia o en el
nivel medio de emisiones respecto a su capacidad de generacion de ingresos. Excepcionalmente
podran también realizarse hipétesis sobre las emisiones en “scopes” 1y 2, si bien, en este Ultimo caso,
debera acompafiarse de una justificacion suficiente en la nota explicativa sobre la incapacidad para
disponer de informacion de la contraparte.

Por otro lado, en el caso de que una contraparte incorpore en sus actividades mas de un sector
econdémico se asignara Unicamente el de su actividad principal, por ejemplo, la que represente una
mayor facturacion en el conjunto de sus ingresos.

Por otra parte, las entidades podran proporcionar informacion de detalle en la nota explicativa, sobre
las acciones emprendidas respecto a cada uno de estos sectores (como el tratamiento de carteras con
alto riesgo climatico o la venta de productos relacionados con finanzas sostenibles), para facilitar la
mejor comprension de estas métricas.
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Grafico 2: Descriptivo de las métricas de riesgo climatico (Médulo 2)

Ingresos y comisiones procedentes de industrias
intensivas en la emisién de gases de efecto
invernadero

Reporte de los ingresos financieros y las comisiones
procedentes de empresas no financieras residentes en la
UE y fuera de la UE, alineado a los estados FINREP.
Los volimenes asociados a la generacion de esos
ingresos (préstamos, contratos, etc.) se informara en un
listado de sectores CNAE que representan el 90% de las
emisiones de gases de efecto invernadero.

Los ingresos procedentes de compafiias de la UE se
informaran por paises, mientras que el resto se informara
en un subtotal non-EU countries.

Se incluiran tantos cruces por pais como sea hecesario
hasta alcanzar el 80% de los ingresos financieros y
comisiones, hasta un maximo de 5 paises.

Si las exposiciones a una industria representan menos
del 0,05% del total de activos de la entidad, no estara
obligada a reportar informacion para esa industria

Financiacion de industrias intensivas en la emisién
de gases de efecto invernadero

Disefio de una métrica de intensidad media ponderada
de la emision de gases de efecto invernadero (GHG),
sobre la base de la clasificacion de las contrapartes en
los “scopes” 1 (emisiones directas) 2 (emisiones
indirectas) y 3 (otras emisiones indirectas).

Se informaran las mayores 15 contrapartes por CNAE
(cada contraparte sera el prestatario Gltimo sin considerar
filiales o sucursales).

Si las exposiciones a una industria representan menos
del 0,05% del total de activos o menos del 1% de una
determinada industria, la entidad no estara obligada a
reportar informacién para esa industria o entidad
respectivamente.

De cada una de las contrapartes se informaran: (i) cédigo
de identificacién de la contraparte, (ii) exposicion del
banco por contraparte, (iii) clasificacion en “scopes” y (iv)

ingresos medios en los Ultimos tres afios.

515253 GHG intensity x Bank’s exposure to counterparty

Bank's total exposures to S15253 Targeted counterparties
515253 Targetod counterparties

Where

Counterparty, 15253 GHG intensity
i Counterparty’s, Scope 1+ 2 + 3 GHG emissions

- Counterparty’s,average revenue for last 3 years

Fuente: BCE Withi=1.23..N

El tercer y tltimo médulo, proyecciones “bottom up”, tiene por objeto describir los requerimientos de
informacion de punto de partida y las reglas comunes para la generacion de previsiones en el ejercicio
“bottom up” a riesgos fisicos y de transicién. Conviene, en este sentido, recordar que los riesgos de
transicion son aquellos que se derivan de la posibilidad de enfrentar pérdidas en los procesos de ajuste
hacia una economia protagonizada por menores emisiones de carbono y mayor sostenibilidad
medioambiental, mientras que los riesgos fisicos se derivan del padecimiento de pérdidas como
consecuencia de los efectos del cambio climatico, incluyendo los eventos de caracter crénico, asi como
los puntuales con un impacto mucho mas agudo.

El BCE prescribe la necesidad de generar proyecciones consistentes con los escenarios climéaticos
definidos por la Red para la Ecologizacion del Sistema Financiero (NGFS por sus siglas en inglés) y
advierte que, aun cuando se espera que la transicién impacte en mayor medida en las industrias
intensivas en carbono como se ha puesto de relieve en la prueba de resistencia climética realizada al
conjunto de la economia en la Eurozona, también deberé analizarse si la exposicién a industrias verdes
puede llevar aparejado un aumento del riesgo de crédito (“green bubble”).

Notese ademas que el BCE hace referencia al alcance de los test de estrés pero no a las metodologias
utilizadas en sus modelos de proyecciones, porque se espera que sean las propias entidades obligadas
a la realizacién de las proyecciones “bottom up” (previsiblemente entidades sistémicas globales y otras
entidades sistémicas) las que, en funcion de sus propias carteras, desarrollen sus modelos propios de
estimacion de impacto. No obstante lo anterior, la incorporacion al cuestionario cualitativo de la
interaccion de las pruebas de resistencia con los ejercicios de planificacion, y singularmente el ICAAP,
permite afirmar la importancia del disefio de estas pruebas en todas las entidades de crédito y la
necesidad de avanzar en ellas en el resto de entidades que no participan en este ejericcio.
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El alcance de estas proyecciones “bottom up” es complejo, en la medida en que no existe un uUnico
modelo para la medicién de los riesgos climaticos, sino que conviven cuatro metodologias en la
evaluacién de los riesgos de transicion a corto y largo plazo y los riesgos fisicos por sequias e
inundaciones.

1) Evaluacion del riesgo de transicion en el corto plazo (riesgo de crédito y riesgo de mercado)

- Objetivo: El objetivo es evaluar el incremento del coste de las emisiones de carbono y otras
medidas que puedan impactar negativamente en las industrias mas contaminantes, en su
caso, incorporando en la modelizacién efectos indirectos y de segunda ronda (como pueden
ser los derivados de ajustes en las cadenas de producion).

- Escenario: Las proyecciones estaran lideradas por un escenario de transicién desordenada
con un horizonte de tres afos, en el que se pospone la introduccién de las poliiticas
orientadas a la mitigacion del nivel de emisiones de carbono.

o Enriesgo de crédito, el deterioro se produce en 2022 y despliega sus efectos en el
horizonte de proyecciones a tres afos.

o Enriesgo de mercado el impacto por el aumento del precio del carbono se anticipa
a 2022.

- Metodologia:

o El impacto en el precio del carbono se aplica a todas las emisiones de gases de
efecto invernadero y se escala segun los factores de equivalencia de CO2. Doble
impacto del incremento del precio del carbono: (i) directo en contrapartes y (ii)
macroeconomico.

o La metodologia de proyecciones es la de balance estético, en la medida de lo
posible, reciclando los modelos empleados en los test de estrés de la EBA, y sobre
la base de las previsiones macroeconémicas del BCE en el escenario central, y con
las previsiones realizadas por la NGFS en el escenario de transicion desordenada.

o La utilizacion de modelos internos (como los que relacionen ingresos y costes con
emisiones de carbono) podra ser justificada en la nota explicativa.

o Los andlisis de impacto pueden realizarse por contrapartes y por carteras
homogéneas.

- Reporte de lainformacién:

o Las exposiciones se informaran por paises cubriendo el 80% de inversiones
hipotecarias y corporativas, hasta un maximo de cinco geografias.

o Se identificard el CNAE para las contrapartes corporativas en un listado de 22
industrias.

o Se identificara la certificacion energética para contrapartes con garantias
inmobiliarias, en su caso, justificando en la nota explicativa la utilizacién de
metodologias internas aprobadas por auditoria.

2) Evaluacion del riesgo de transicion en el largo plazo (riesgo de crédito)

- Objetivo: El objetivo es evaluar el cumplimiento de los acuerdos climaticos orientados a
alcanzar economias neutras en emisiones de carbono en diferentes escenarios.

- Escenario: Tres escenarios a largo plazo con un horizonte temporal de treinta afios: (i)
contencién moderada de las emisiones de CO2 hasta alcanzar los objetivos previstos en los
Acuerdos de Paris en 2050, (ii) transicion desordenada, con emisiones de carbono que no
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empiezan a reducirse hata 2030 vy (iii) “hot house world” en el que las emisiones no se
reducen y ello apareja la irrupcion de mayores riesgos fisicos y caidas del PIB.
- Metodologia:

o A diferencia de la evaluacion del riesgo de transicion a corto plazo, se admiten
hipotesis de balance dindmico, con un racional plausible y relevante (por ejemplo
basado en cuotas de mercado), relacionado con la estrategia de la entidad o la
dinamica del negocio bancario, y que puede dar lugar a mayor heterogenidad entre
entidades.

o El balance dindmico existe entre la proyeccion de punto de partida (diciembre de
2021) y las proyecciones de largo plazo, pero no entre las proyecciones a 2030-
2040-2050. La entidad debera justificar qué hipotesis de balance dinamico
responden al crecimiento de balance y qué hipétesis a la reubicacion de inversiones.

- Reporte de lainformacién:

o Las exposiciones se informardn por paises cubriendo el 80% de inversiones
hipotecarias y corporativas, hasta un maximo de cinco geografias.

o Se identificara el CNAE para las contrapartes corporativas en un listado de 22
industrias.

o Se identificara la certificacibn energética para contrapartes con garantias
inmobiliarias, en su caso, justificando en la nota explicativa la utilizacién de
metodologias internas aprobadas por auditoria.

3) Evaluacién del riesgo fisico de sequia (riesgo de crédito)

- Objetivo: El objetivo es evaluar el impacto de un escenario de sequia y ola de calor cuyo
canal de transmision al negocio bancario es el deterioro crediticio de la cartera corporativa.
- Escenario: Ola de calor y sequia en 2022 que da lugar a pérdidas heterogéneas entre
industrias mas o menos vulnerables en toda Europa (pérdidas de valor afiadido por sector
CNAE que incluyen pérdidas indirectas derivadas del impacto en las cadenas de
produccion). Por simplicidad se asume que la ola de calor tiene lugar el 1 de enero de 2022.
- Metodologia:

o Estimacion de parametros de riesgo y provisiones consituidas en 2022 bajo hipétesis
de balance estéatico.

o Posibilidad de incorporar asunciones de mitigacion de riesgos por contratacion de
primas de seguros y otros esquemas de garantia publicos ligados con estos
desastres, siempre que estén en vigor a 31 de diciembre de 2021. No incluye
pérdidas potenciales de las aseguradoras, incluso aunque estén en el “holding”.

o Proyeccién en dos escenarios: central (cuadro macroecondémico del BCE sin sequia)
y adverso.

o Al tratarse de un “one-off’, la estimacion de pérdidas “lifetime” no se ve afectada por
el riesgo de sequia, ni incluyen efectos de segunda ronda.

- Reporte de lainformacion:

o Se identificara el CNAE para las contrapartes corporativas en un listado de 22

industrias.
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4) Evaluacién del riesqo fisico de inundacion (riesgo de crédito)

- Objetivo: El objetivo es evaluar el impacto de un escenario de inundacién cuyo canal de
transmision al negocio bancario es el deterioro de las garantias inmobiliarias en la cartera
hipotecaria con hogares y empresas.

- Escenario: Inundacion en 2022 que da lugar a pérdidas heterogéneas en el valor de los
colaterales por geografias (regiones NUTS3 de la Unién Europea), para cada region, el BCE
facilitara el impacto en el mercado inmobiliario que habra de aplicarse sobre los colaterales.
Por simplicidad se asume que la inundacion tiene lugar el 1 de enero de 2022.

- Metodologia:

o Estimacién de parametros de riesgo y provisiones consituidas en 2022 bajo hipétesis
de balance estéatico.

o Posibilidad de incorporar asunciones de mitigacién de riesgos por contratacion de
primas de seguros y otros esquemas de garantia publicos ligados con estos
desastres, siempre que estén en vigor a 31 de diciembre de 2021. No incluye
pérdidas potenciales de las aseguradoras, incluso aunque estén en el “holding”.

o Proyeccion en dos escenarios: central (cuadro macroeconémico del BCE sin
inundacion) y adverso.

o Al tratarse de un “one-off”, la estimacion de pérdidas “lifetime” no se ve afectada por
el riesgo de inundacion, ni incluyen efectos de segunda ronda.

- Reporte de la informacién:

o Se mapeard la exposicion con colateral de acuerdo a un mapa NUTS3 con cuatro
niveles de riesgo de inundacion: inexistente, bajo, medio y alto: (a) si una garantia
estd localizada entre dos areas, se considerara la de mayor riesgo; (b) si hay varios
colaterales se mapeara en proporcion.

La metodologia recoge ademas un apartado especifico relativo a la estimacion del riesgo operacional
y conductual. El supervisor reconoce que los riesgos climaticos pueden materializarse también en
pérdidas financieras derivadas de reclamaciones judiciales o en pérdidas de reputacién asociadas a la
percepcion de la entidad como causante del cambio climético; del mismo modo, se puede producir un
incremento del riesgo operacional si los dafios provocados por riesgos fisicos desencadenan una
interrupcion de los servicios bancarios. EI BCE incorpora al cuestionario del primer mdédulo el
seguimiento de estos riesgos que, sin embargo, no seran modelizados en el capitulo de proyecciones.

Por ultimo, y como hemos destacado en otras ocasiones, el lanzamiento de las pruebas de resistencia
climaticas en la Union Bancaria constituye un punto de inflexion en la mejora de las practicas
supervisoras sobre test de estrés y en la concienciacién de la industria con los riesgos asociados al
cambio climatico. Desde Afi, estamos comprometidos con este proceso, trabajando estrechamente con
las entidades en el disefio de metodologias propias que permitan responder a las exigencias
supervisoras y realizar una medicién adecuada de estos riesgos.

En este sentido, anticipamos que el préximo Taller de Banca, a celebrarse el dia 11 de noviembre,
tendra una ponencia dedicada a los riesgos ASG en entidades de crédito, con especial consideracién
de este primer ejercicio de estrés lanzado por el BCE. Para mas informacion sobre horarios, ponencias
y condiciones de inscripcién, puede consultar el siguiente enlace.
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