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Divulgacion en Sostenibilidad: el GAR (Green Asset Ratio) como
indicador clave

Del VAR al GAR podriamos subtitular esta nota. Y es que ese nuevo indicador (GAR, o ratio de
activos verdes) va a ser el piloto mas representativo en la divulgacion sobre sostenibilidad,
como el VAR lo ha sido durante muchos afos para medir el riesgo de mercado.

El sistema financiero, y dentro de él el bancario, tiene un importante papel a jugar en el
acompafamiento hacia una economia mas sostenible. Para facilitar/impulsar dicho acompafiamiento,
la clave de bdéveda es el Plan de Accién de la Comisién Europea sobre Finanzas Sostenibles,
publicado en marzo de 2018, y actualmente sujeto a revision.
Una pieza fundamental de dicho plan, sin duda la mas importante para dar credibilidad a la politica
de sostenibilidad de las entidades financieras, es el marco de divulgacion de factores y riesgos ESG.
En este sentido, la Unién Europea ha desarrollado diversas iniciativas legislativas para garantizar la
maxima transparencia en sostenibilidad por parte del sistema financiero, como puede comprobarse
en la figura 1.
Especialmente relevante en dichas iniciativas es el mandato a la Autoridad Bancaria Europea (EBA)
de desarrollar los estandares de divulgacion en un doble ambito relacionado con la sostenibilidad:

= Requerimientos de divulgacion prudencial de riesgos ESG en el marco del Pilar 3.

= Recomendaciones a la CE sobre indicadores (KPI) y metodologias para cumplir con la

Regulacion sobre Taxonomia.

Figura 1: Iniciativas legislativas de la CE sobre divulgacion en sostenibilidad

Figure 1: EU legislative initiatives on ESG related disclosures
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Pues bien, en cumplimiento de dicho doble mandato legislativo, la EBA publicaba ayer sendos
documentos adecuados a ese doble ambito. Por un lado una Consulta Publica sobre los estandares
técnicos a aplicar en la divulgacion prudencial de riesgos ESG de acuerdo con la Regulacion de
Capital (CRR, art 449a), consulta que estara abierta durante tres meses?.

Por otro lado, un informe con recomendaciones a la CE sobre indicadores (KPI) y metodologias que

1 https:/iwww.eba.europa.eu/eba-launches-public-consultation-draft-technical-standards-pillar-3-disclosures-esg-risks
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deberian ser utilizadas por bancos y entidades de inversion, bajo el @mbito de aplicacion de la
Directiva de Informacién no Financiera (NFRD), para divulgar su grado de alineamiento con la
Regulacion sobre Taxonomia, que la Comisiéon Europea adoptara en junio del presente afio?.

El documento sometido a consulta recoge la primera propuesta de la EBA sobre estandares técnicos
a utilizar en la divulgacion de los riesgos ESG con el fin de garantizar que las partes interesadas
estén informadas sobre las exposiciones y estrategias ESG y puedan tomar decisiones informadas y
ejercer la disciplina de mercado.

En la propuesta se asume que dicha divulgacion debe incorporar tanto aspectos cuantitativos como
cualitativos, y se resumen en cuatro &mbitos bésicos:

= Divulgacion de riesgos, en sus dos categoriias, fisicos y de transicion:
o En el primer caso (Riesgos fisicos), los activos expuestos a eventos cronicos y/o
agudos relacionados con el cambio climatico, distinguendo por sectores y geografias.
o En el segundo caso (Riesgos de transicion), se refiere a informacién sobre sectores o
activos que pueden contribuir al cambio climatico. Como ejemplos sugieren
exposiciones a compafiias de combustibles fésiles u otros sectores excluidos de los
benchmarks sobre sostenibilidad climatica.

= Medidas de mitigacion, entendidas como acciones que apoyan a sus contrapartes en la
transicion hacia una economia neutra en carbono, o en la adaptacién al cambio climatico.
Ejemplos en este sentido serian préstamos a la rehabilitacion de edificios mejorando la
eficiencia energética de los mismos o financiacién de actuaciones para prevenir inundaciones,
0 para mejorar la gestién del agua ante sequias.

= Ratio de activos verdes (GAR, por sus siglas en inglés), identificando y cuantificando los
activos que financian actividades ambientalmente sostenibles segun la taxonomia de la UE,
como las que son coherentes con el Green Deal europeo y los objetivos del Acuerdo de Paris.

= Divulgacion de caracter cualitativa, reflejando de forma exhaustiva como las instituciones
estan integrando las consideraciones ASG en su gobernanza, modelo de negocio y estrategia,
y marco de gestion de riesgos.

En paralelo con esas propuestas de divulgacion en el marco prudencial (Pilar 2), la EBA publicaba
sus recomendaciones a la CE sobre indicadores (KPI) y metodologias a utilizar por las entidades en
su cumplimiento de la Regulaciéon sobre Taxonomia. La figura 2 adjunta recoge la sintesis de dichas
recomendaciones, en las que el mencionado GAR se erige como el principal indicador para medir
el alineamiento con la taxonomia.

https://www.eba.europa.eu/eba-advises-commission-kpis-transparency-institutions%E2%80%99-environmentally-
sustainable-activities
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Figura 2: Indicadores (KPI) en la divulgacién del alineamiento con la Taxonomia
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Como hemos indicado anteriormente, la ratio GAR resume la proporcion de activos que son
sostenibles desde la dimension medioambiental, y que contribuyen sustancialmente a los objetivos
de mitigacion o adaptacion al cambio climatico, o que facilitan otras actividades que contribuyen
sustancialmente a dichos objetivos.

Las exposiciones que integran el GAR se refieren tanto a posiciones de deuda (incluyendo
préstamos, anticipos y valores de renta fija), como participaciones en el capital, y en ambos casos se
debera incorporar informacion tanto de stock como de flujo; y mostrando separadamente dichas
exposiciones en funcion de si contribuyen a la mitigacion o a la adaptacion al cambio climatico. El
anexo recoge el desglose de informacion conducente a la elaboracion de la ratio GAR, sobre cuyos
desarrollos metodolégicos, a efectos de elaboracion en las entidades, estamos en condiciones de
apoyar desde Afi.

Para concluir, simplemente resaltar que el GAR es especialmente importante de cara al
establecimiento de las estrategias en sostenibilidad por las entidades, pues representa la mejor
sintesis para medir los avances de las entidades en términos de adecuar su mix de financiacion a los
acuerdos de Paris.
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Anexo: Desglose de divulgacion integrante de la ratio GAR
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Fuente: EBA
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