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= El andlisis que se presenta en este informe se refiere a los resultados publicados por la EBA en el test de estrés de 2021
publicado en la tarde del 30 de julio.

= El BCE ha hecho publicos por primera vez los resultados relativos a las entidades sometidas a su supervision y que estdan
igualmente obligadas a la realizacion del ejercicio en el marco del mecanismo Unico de supervision.

= El andlisis comparado entre los resultados de los bancos supervisados por el BCE y los recogidos en la muestra de la EBA se
ha incluido en un anexo al final de este informe.
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Resumen ejecutivo

= La EBA ha publicado hoy los resultados de su test de estrés bianual al conjunto de la banca europea.

= En el escenario mdas adverso las entidades sometidas al ejercicio sufriian una caida agregada de mds de 265 mil millones
de euros, o que representa una destruccion de 465 puntos bdsicos de capital de primer nivel CET1 fully loaded.

= El ejercicio descansa en unos escenarios de especial severidad, que explican que se trate de la mayor caida desde el
nacimiento de las pruebas en 2014, con un escenario de deterioro econdmico asociado a la pandemia que se prolonga
en el horizonte de fres anos y en un contexto de tipos de interés mds bajos durante mads tiempo.

=  Ambos factores, inflexion econdmica y aplanamiento de las curvas de tipos, condicionan negativamente la solvencia: por
un lado, por el repunte de los deterioros crediticios y por otro, por la debilidad en la generaciéon de ingresos financieros.

= A pesar de la mayor severidad del gjercicio, la banca europea mantiene elevados niveles de solvencia, en el conjunto el
coeficiente de capital de primer nivel CET1 es superior al 10% en el escenario mds adverso, con unos mayores niveles de
capitalizacion en el punto de partida condicionado por las politicas de restriccion al pago de dividendos.

= Adicionalmente, el BCE ha hecho publicos los resultados de las entidades sometidas a su supervision (89 bancos, de los que
51 no estan recogidos en la muestra de Ia EBA) con un andlisis por horquillas del impacto del ejercicio en el capital CETI.

Informacion agregada a nivel europeo (EBA) Fully Loaded

CET1% - 2020 (punto de partida) 15,3% 15,0%
Impacto escenario adverso -497 pb -485 pb
Caida de capital (miles de millones €) -273 MM -265 MM
Incremento APR (miles de millones €) 866 MM 868 MM
R. apalancamiento 2020 5,7% 5,6%
R. apalancamiento escenario adverso 4,4% 4,3%

Fuente: Afi, EBA
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Objetivos y alcance

Los test de estrés de la EBA de 2021 aparecen
como el principal termdmetro en la evaluacion de
resistencia de la banca europea en un entorno
que preserva elevados niveles de incertidumbre.
En particular, dada la asimetria entre la severidad
del cuadro macroecondémico tras el estallido de la
pandemia y la contenciéon de la morosidad en el
conjunto del sistema bancario.

Los fundamentos en el andlisis descansan, por
tanto, en tres vectores:

El cambio de las condiciones econdmicas y
financieras un ano después de la pandemia,

Las implicaciones para el negocio bancario con
los escenarios y la metodologia de la EBA 'y

El ajuste de las proyecciones con la desaparicion
de las medidas adoptadas para mitigar los
efectos econémicos de la pandemia.

La EBA ha publicado los resultados de 50
entidades que representan una cobertura media
del 70% de los activos bancarios. El resto de
bancos significativos en el mecanismo Unico de
supervision (SSM por sus siglas en inglés) también
han realizado el ejercicio y, en todos ellos, el
resultado servird de input en la determinacion del
capital minimo exigido por el BCE en el SREP.
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Calculado como el total activo de las entidades sometidas a la prueba de
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39%
27%

resistencia respecto al conjunto de activos del sistema bancario a perimetro

consolidado.

Fuente: Afi, BCE, SNL
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Principales novedades en la metodologia de 2021

(i)

Tratamiento de las medidas mitigadoras de los
efectos econémicos de la pandemia e impacto en
riesgo de crédito:

Las moratorias covid-19 no estdn vigentes en
proyecciones, lo que exige la reexpresion del
punto de partida y la reclasificaciéon de activos
por stages.

Los préstamos con garantias / avales covid-19 se
ven reemplazados por préstamos de similares
caracteristicas por el principio de balance
estdtico.

La desaparicion de las moratorias impacta en la
proyeccion del margen de intereses: reexpresion
de la fecha y calendario de vencimiento y divisidon
entre tasa de referencia y diferencial.

Incorporacion de un shock por el tipo de cambio
previsto en el escenario adverso, mds penalizador
en las lineas de ingreso de los negocios en divisas
emergentes. Este shock afecta a la proyeccion
del margen de intereses, los ingresos procedentes
de comisiones y los gastos generales de
administracién, con un ajuste de caps vy floors
para recoger el impacto de los tipos de cambio.

MARGEN DE
INTERESES

RIESGO
CONDUCTUAL Y
OPERACIONAL

2021 EU-WIDE
STRESS TEST

RIESGO DE
MERCADO,
CONTRAPARTE
Y CVA

Mayor impacto
en capital y

principales
novedades
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Escenarios

Afi

= El escenario adverso recoge la incertidumbre en la evolucion de la pandemia, en el que los shocks sobre los indicadores

de confianza prolongaran la contracciéon econémica.

Var. i.a. PIB real (%), Espafa, ST2021

Var. i.a. PIB real (%), UE, ST2021

8,0 6,0
6.0 40
4,0
2,0 2,0
0,0 0,0
20 2020 2022 2023 2020 2021 2022 2023
40 2,0
-6,0 -4,0
8,0
6,0
10,0
12,0 8,0
—8—BASE —®—ADV —e—BASE —— ADV
Tasa de paro (%), Espafia, ST2021 Tasa de paro (%), UE, ST2021
24,0 13,0
22,0 12,0
20,0 11,0
10,0
18,0
9,0
16,0
8,0
14,0 7,0
12,0 6,0
10,0 5,0

Fuente: Afi, EBA

2020 2021 2022 2023

—®—-BASE —®—ADV

2020 2021 2022 2023

—®—-BASE —®—ADV

Variacion PIB real 2019-2023,
(2019, base 100)

Escenario central

5 103,5
i_i 102,1
100,7
ij 100,0
5 90,9
i_i 87,5
ij 87,4
86,1
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Escenarios
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IRS 1, 3, 5 afios - escenario central
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IRS-1 —®—IRS-5 —@—IRS-10

IRS 1, 3, 5 afios - escenario adverso

2021 2022

IRS-1 —®—|RS-5 —®—IRS-10

2023

Entorno de tipos de interés “mds bajos durante mas
tiempo”. La mayor contfraccion en los framos mas largos
de la curva penadlizard la proyeccion del margen
financiero, dada la mayor duracion del activo bancario y
el reprecio a tipos de interés claramente inferiores y
negativos en el escenario mds severo.

Repunte de las primas de riesgo en los paises de la
periferia que también afectard a la proyeccion del
margen de las entidades con negocios en estos paises,
por el mayor coste financiero del pasivo.

A Diferencial soberano, 2023 (TIR bono 10 anos — IRS 10 anos)

Escenario central Escenario adverso

- -1 pb = 10 pbs
= 1 pb "B 10 pbs
i_i 2 pbs ij 125 pbs
5 pbs 125 pbs
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Severidad del ejercicio Af

. i - Capital de primer nivel CET1 (%) test de estrés EBA
= La ftendencia observada en los Ultimos anos Pl P v (%)

apunta a un endurecimiento de las pruebas de
resistencia. La constante adaptacion de la
metodologia de la EBA y la mayor severidad de a® Afno de partida  Esc. adverso Diferencial
los escenarios definidos por la Junta Europea de
Riesgo Sistémico, han supuesto un aumento del

* X %
*

*
* % %

diferencial resultante del capital de primer nivel T
CET1 entre el punto de partida y el escenario
adverso. 2014 @ 11,1 8,5

= El test de estrés de este ano tiene un impacto
acumulado para el conjunto de la banca europea
de 485 puntos basicos, 68 puntos bdsicos mds que
el impacto estimado en el ejercicio realizado en 2016 @ 13,2 9.4
2018.

= La severidad de la prueba no se fraduce en un
nivel muy reducido de llegada en solvencia, por la 2018 . 149 101
mayor capitalizacion con la que la banca ’ ’
europea se enfrenta al ejercicio. A ello han
contribuido las politicas orientadas a la restriccion
al pago de dividendos. En el escenario adverso la

ratio de capital CET1 se situaria en niveles 2021 O 15,0 10,2
superiores al 10% para el conjunto de la banca |
europeqa, con un descenso acumulado de 4.8 ‘ ¢

puntos porcentuales, mds intenso que en ninguno
de los ejercicios de estrés llevados a cabo
anteriormente.

Fuente: Afi, EBA
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Vulnerabilidad al ejercicio y nivel de capitalizacion Afi

Capital de primer nivel CET1 (%) en el escenario adverso e

= La heterogeneidad existente entre los distintos impacto respecto al punto de partida

sistemas bancarios en términos de capitalizacion y
de sensibilidad al ejercicio, permiten analizar |la
vulnerabilidad relativa  atendiendo tanto  all 0.0%
deterioro de capital que supone la prueba

Menos vulnerable
Alto nivel de capital

-1.0%

1
i
(destruccion de CET1 en el escenario adverso % i e PL
respecto al punto de partida) como al capital 3 ;
resultante al final del horizonte de proyecciones o -2,0% i
en el escenario adverso. § i ® NO
} . . S -3.0% ES 1 e HU ® SE
= La banca espanola parte de niveles de solvencia g : ® P ® BE
inferiores al conjunto del sistemma bancario S 40% .
europeo, lo que condiciona que sus ratios de = Ale i ® Fl
capital sean igualmente inferiores a las de otros O gy mmmmmmmmmm=- By B S N
sistemas bancarios en el escenario adverso, ello a % o DE FR | e NL
pesar de ser uno de los sistemas que presenta 8 s E
mayor capacidad de resistencia al ejercicio. E 60% Més.vullEemble i o DK
= La peor posicién relativa de los sistemas bancarios 7,09 Bl nivel de capita]
de Alemania, Francia, IManda e Italia se explica 7.5% ?2.5% 11.5% 13,5% 15.5% 17.5% 19.5%
por caidas significativas de capital que lastran la CET12023 Adverso

solvencia a niveles inferiores a los del conjunto de
la banca europea.

Fuente: Afi, EBA
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Vulnerabilidad al ejercicio y nivel de apalancamiento Af

Ratio de apalancamiento en el escenario adverso e impacto

= Laratio de apalancamiento, medida de solvencia respecto al punto de partida

no sensible a la ponderacidon por riesgos, arroja
una foto similar en términos de heterogeneidad

de la prueba enfre sistemas bancarios. 5 0.5% ! Menos vulnerable
& 1 Alto nivel de capital
= La mejor posicion relativa de la banca espanola % 0.0% E ® NO
en términos de apalancamiento explica que se o ] o ® PL
sitbe en el mejor cuadrante (menor vulnerabilidad § -0,5% i SE
al ejercicio y mayor capitalizaciéon) respecto al 6 " ® BE
conjunto de la industria en Europa. S -1,0% DR NL 11 s ® HU
S 5 St T O ) S
= La severidad del ejercicio sobre la ratio de s | 5% R ® DE® ! o AT
apalancamiento tiene un impacto superior en los £ 0 : ® FT
sistemas bancarios de Alemania, Francia e Italia § . |:r
. . - |
que caen por debajo de los niveles de o 2.0% :
apalancamiento del agregado europeo, en el < !
4,3% en el escenario adverso. o 2.5% i O
8_ Mas vulnerclblaI
£ 3.0% Bajo nivel de capltal

3,0% 4,0% 5,0% 6.0% 7.0% 8,0% 9.0% 10,0%

Apalancamiento 2023 Adverso

Fuente: Afi, EBA
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Cascada de impactos en CET1 (%) — Escenario base

Afi

= El mayor dinamismo en la generacion de ingresos por la via del margen de intereses permite a la banca espanola incrementar

su solvencia de manera notablemente superior al conjunto de la banca europea en el escenario central.

Fuente: Afi, EBA

15,01%

CET1 2020

11,85%

CET1 2020

1,66%  1,72%
529% mm 1115%

s [

2,57%
mE 03T%
Margen Comisiones ROF + otros Provisiones Gastos de Resto de APR
intereses explotacion  ingresos/gastos
0
4,899  L10%  3,70%
— - 11’ 17%
15026 [
4,65%
Margen Comisiones ROF + otros Provisiones Gastos de Resto de APR
intereses explotacion  ingresos/gastos

CET1 2023 base

14,10%

CET1 2023 base

+78 pb
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Cascada de impactos en CET1 (%) — Escenario adverso Af

= La banca espanola consigue una menor caida de capital en el escenario adverso gracias al buen comportamiento de los
ingresos financieros que compensa el mayor crecimiento de las provisiones respecto al conjunto de la banca europea.

4,54%  0.23%  4,23%

8,45% . . 11,51% 0

15,01%
1,12% 0
CET1 2020 Margen Comisiones ROF + otros Provisiones Gastos de Resto de APR CET1 2023
intereses explotacion  ingresos/gastos adverso
0
4,10% 0,30% 7,64%
ase [ -
11,26%
0,
11,85% 0.74%
0,51% 8,95%
] —
CET1 2020 Margen intereses Comisiones ROF + otros Provisiones Gastos de Resto de APR CET1 2023
Fuente: Afi. EBA explotacion  ingresos/gastos adverso
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Del andlisis de resultados por entidades se desprende la mayor capacidad de resistencia de Bankinter, Santander y BBVA, entre
los bancos que menos impacto han padecido en el escenario adverso, con caidas de capital claramente inferiores a la media.
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Impacto del ejercicio por entidades - Morosidad Af

= El elemento diferencial en el andlisis del ejercicio de este ano, todavia en un contexto de pandemia, se manifiesta en las
previsiones de morosidad y el coste del riesgo. Si bien el ejercicio parte de hipdtesis de balance constante, dificimente
extrapolables a las estimaciones realizadas por entidades y analistas, se apunta una mayor severidad en las entradas en mora y
las necesidades de acometer saneamientos en la banca espanola respecto a la europea.

Incremento de la morosidad en el escenario adverso

Diferencial del CET1 fully loaded entre 2021 y 2023, escen. adverso
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Incremento de la morosidad en el escenario adverso respecto a morosidad en 2020
Fuente: Afi, EBA
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Impacto del ejercicio por entidades - Margen de intereses

Afi

= La banca espanola presenta mayor fortaleza en margen de intereses aunque con una evolucion desigual por entidades. Este
capitulo es fundamental para comprender la mayor capacidad de resistencia de la banca espanola en un escenario
especialmente complejo de caidas pronunciadas de fipos de interés y con la incorporacion de “shocks” a los ingresos
financieros procedentes de negocios en divisa emergente.

Vulnerabilidad de Margen de intereses acumulado enfre 2021 y 2023 (escen. adverso)
s/ 3 veces el margen de 2020(punto de partida)

I

-5% I||||
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Nykredit
Jyske Bank
Intesa Sanpaolo

Fuente: Afi, EBA
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Raiffeisen Bank
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Anexo 1: Impacto en los bancos del SSM (ECB)

Afi

= Adicionalmente, el BCE ha hecho publicos los resultados de las entidades sometidas a su supervision (89 bancos, de los que 51
no estan recogidos en la muestra de la EBA) con un andlisis por horquillas del impacto del ejercicio en el capital CET1.

= El conjunto de bancos sometidos a la supervision del BCE presenta una caida de capital superior en 1,8 puntos porcentuales a
la de los bancos en la muestra de la EBA, fundamentalmente por la menor capacidad de resistencia de los ingresos por
infereses, las comisiones y otros ingresos de explotacion en el escenario adverso.

= A pesar de lo anterior, los bancos en el mecanismo Unico de supervision presentan una ratio CET1 fully loaded superior en el
punto de partida (18,1%) y en el escenario mds adverso (11,3%) a la que presentan los bancos de |la EBA.

Caida del CET1 fully loaded en el escen. adverso,
bancos sometidos a la supervision del BCE

-6.0
-7.0
-8.0

Fuente: Afi, BCE

Ejercicio EBA

-5.0 pp

Ejercicio ECB

-6.8 pp

Total SSM

5.2 pp

Capital CET1 escen. adverso e impacto respecto al punto de

partida (nUmero de entidades por bucket),
bancos sometidos a la supervision del BCE ex-EBA

CET1 resultante del
escenario adverso / Caida
del CET1 (nUmero entidades)

CET1< 8%

8% < CET1
<11%

11% < CET1
< 14%

CET12 14%

Total

< 300bps

12

300 to 599 bps

13

600 to 899 bps

> 900bps

Total

NN o

12

W o NN

14

17

15

14

51

R af

Pruebas de resistencia de la EBA 2021: Andlisis de resultados

16



COPIA AUTORIZADA PARA: Esteban Sanchez - AFI - epajares@afi.es

Anexo 2: Integracion del resultado en el SREP Afi

= La entfrada en vigor de la nueva directiva de capital (CRD5) y el lanzamiento del test de estrés, han motivado que el BCE revise
y publique por primera vez la metodologia de cdlculo del Pillar 2 Guidance (P2G) que serd de aplicacion en el proceso de
evaluacion y revision supervisora (SREP) sobre las entidades sometidas al mecanismo Unico de supervision.

* La nueva formulacion del P2G se basa en un marco de clasificacion por “buckets” con un enfoque en dos pasos:

= El paso 1 es la identificacion de la Banks ranked by maximum CET1 capital depletion

enfidad e un “bucket” asociado a la 0% 3% 6% 9% .
caida méxima de capital de primer nivel . - - -
CET1 en el test de estrés. Los “buckets” se

han disenado de acuerdo con la . ' ' .
experiencia supervisora del BCE, la
tolerancia al riesgo en el SSM vy la P2G Bucket

severidad de la prueba de resistencia. starting Bucket | 4
boint Bucket | _ 3

Bucket 2
1

'S

= El paso 2 exige a los equipos de
supervision (JST) establecer un juicio Step 2:
experto para ajustar el P2G al perfil de JST adjustment
riesgos del banco, solo de manera
excepcional  fuera  del  “bucket” A Nocap
asociado al paso 1. Esta l6gica permite 2 75% (max. P2G this year 4.5%)
analizar situaciones singulares de las P2G 2 00% I
enfidades (i.e. cambios en el perfil de 1.00%
riesgos desde el lanzamiento del test de I
estrés y medidas de mitigacion puestas 0% I
en marcha).

1.75%

1.00%

0.50%

Fuente: Afi, BCE
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para que dicha informacién no sea ni incierta ni equivoca en el momento de su publicacion, no se garantiza que sea exacta y completa y no
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de negociacion, bien sea de forma oral o escrita, que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el Informe. Asimismo, cualquiera de las
entidades del grupo Afi puede adoptar decisiones de inversidon que no sean coherentes con las recomendaciones expresadas en el Informe.
Afi se reserva todos los derechos de propiedad intelectual e industrial sobre el conjunto de documentos, diagramas, esquemas y demdads
elementos conforman el Informe. Asimismo, lIos conocimientos aplicados por Afi, en la medida en que se fraten de conocimientos generales o
bien sean el resultado de adaptar contenidos previos de Afi o de cualquiera de las enfidades del grupo Afi, son propiedad absoluta de Afiy
podrdn ser utilizados por la misma en beneficio propio como de terceros. Queda prohibida la modificacion del Informe sin autorizacion previa
y por escrito de Afi.

Afi no serd responsable frente a terceros en relacion a cualguier derecho o reclamacion que tuvieran frente a Afi derivada de los servicios,
este informe u otra documentacion, incluyendo lo referente a la exactitud e integridad de la misma.

Finalmente, Afi no se responsabiliza de las decisiones que se puedan adoptar en base a las conclusiones presentadas en el Informe.
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