GESTION DE RIESGOS – PETROLEO

WEB CLUB DE RIESGOS


Propósito.

Esta sección tiene el propósito de informar acerca de la situación del mercado del petróleo, de sus alternativas de futuro y de las investigaciones más novedosas que tengan relación con los mercados de derivados en sus variantes OTC (Over The Counter) y organizado.

· Antecedentes. 

· Evolución de los mercados del petroleo.

· Tipos de riesgos. Tipos de contrato.

· El mercado del petróleo en España

Antecedentes.

El mercado del petróleo es sin duda el más maduro de los mercados de commodities tratados en esta web, esto es debido a que el petroleo es el commodity con más volumen de transacción en los mercados internacionales. 

El petróleo es una fuente energética de primera importancia. Los recursos naturales están relativamente concentrados, generando tendencias hacia cartelización y la búsqueda de ganancias extraordinarias o rentas monopólicas. A esto se agrega la inestabilidad política y conflictos que han rodeado a países exportadores del Medio Oriente. Toda esta situación hace difícil estimar el comportamiento de sus precios, que los ciclos de alzas y bajas sean amplios, y que se puedan llegar a extender por varios años.

Evolución de los mercados del petróleo

En los mercados del petroleo ha habido una importante evolución en las cuatro últimas décadas. En principio existía un control absoluto de todos los precios de la cadena de valor por parte de las “Siete Hermanas”, siete grandes compañías multinacionales exportadoras que pretendían eliminar la competencia. A continuación la determinación de los precios corre a cargo de la OPEP, fundada por iniciativa de Venezuela y con residencia en Viena, para coordinar a los países exportadores en materia de producción y precio. Tras la conocida como crisis del petróleo la OPEP pierde el control sobre los precios y estos se rigen por las leyes de la oferta y la demanda, esto es la creación de un mercado libre con segmentación del mercado y libre determinación de precios, fue cuando nacieron los mercados de futuros. 

Debido a la existencia de los mercados de futuros y a la situación contextual, los precios del crudo son determinados a partir de la evolución de los mercados de futuros.

A día de hoy se pueden distinguir los siguientes mercados de crudo:

· Mercados de futuros organizados 

· Mercados OTC

· E-derivados  (Normalizados y con controles de crédito)

Tipos de riesgos. Tipos de contrato.

Existen deferentes tipos de riesgo en los mercados internacionales del petróleo como son el riesgo valor absoluto, el Basis Risk o el riesgo propio de un mercado financiero.

Los precios del petroleo son fijados en el mercado en función de la oferta, la demanda y otros factores. El precio de los futuros es un referente para el precio del subyacente. De la conjunción de oferta demanda, precio de los futuros y algunos otros factores es de donde se obtiene el precio de los mercados de crudo y de productos.

Los contratos negociados en los mercados de crudo han sido principalmente swaps sobre futuros con distinta estructura de preciación o sobre publicaciones utilizadas para preciaciones (Platt’s) y opciones en sus diversos tipos americanas, europeas y asiáticas (call, put, collar, barrier options, lookback options).

El mercado del petróleo en España.

España es una de las economías europeas que más y más rápido ha crecido en los últimos años. Debido a esto y a la falta de recursos propios, produce el 1% del petróleo que consume, se espera que su nivel de importaciones de energía aumente considerablemente.

El petróleo es el combustible más utilizado, pero lejos de incrementarse las importaciones de petróleo en los últimos años, éstas han decrecido en un 13%  desde 1970 y se espera que caigan aún más debido al auge del gas natural.

Hasta 1993 el sector del petróleo en España estaba controlado por el Estado. A día de hoy Repsol aún domina el mercado del petróleo y el del gas natural mediante el control de acciones de la compañía Gas Natural. En 1999 Repsol adquiere YPF. La compañía Repsol-YPF posee la mayoría de las refinerías en España, así como un importante porcentaje de acciones de la red de distribución CLH (Compañía Logística de Hidrocarburos)
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