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Propósito.

Esta sección tiene el propósito de informar acerca de la situación del mercado del gas natural nacional y europeo y de sus alternativas de futuro y de las investigaciones más novedosas que tengan relación con los mercados de derivados.

· Antecedentes europeos (EU). 

· Situación mercado gasista europeo.

· Funcionamiento, tipos de contrato (swap).

· El mercado del gas en España.

· Importación de Gas Natural en España.

· Volatilidad en el precio del gas. Causas. Medidas.

Antecedentes europeos (EU).

La implantación de directrices europeas relativas a la negociación con gas natural y electricidad han inducido una ola de modificaciones en los mercados europeos. Las normas relativas al mercado del gas deberían haber sido integradas en las legislaciones nacionales en Agosto del 2000. 

El propósito de esta normativa es la diferenciación de las áreas de infraestructuras y comercial de las empresas operadoras.

Los motores en este proceso de cambio son:

a) Cambio tecnológico que reducirá la posibilidad de integración vertical.

b) Visión de un mercado europeo único.

c) Ejemplos exitosos de los países que se han adelantado a la normativa (Reino Unido, Gales, Noruega o Suecia).

El mercado del gas se encuentra subyugado al de la electricidad que es en todos los países el que abre el camino de la liberalización. Las medidas tomadas hasta el momento han aumentado la competencia, pero aún hacen falta otra serie de medidas referentes a las tarifas, costes agregados al transporte y a la construcción de infraestructuras, para la consecución de una completa liberalización.

La liberalización de los mercados europeos ha traído consigo una cierta transparencia de precios y ha motivado una mayor eficiencia e innovación.

Situación Mercado gasista europeo.

En 1998  se pensaba que con la desaparición de monopolios y el aumento de la competencia los precios del mercado gasista serían bajos, sin embargo y debido a un período de alta volatilidad del precio del gas el resultado no ha sido el esperado y se buscan alternativas para conseguir un mercado más estable y precios razonables en el suministro de gas.

Los métodos que se han utilizado hasta el momento para la consecución de un mercado con las características deseadas son:

· Inclusión por parte de compañías gasísticas nacionales de compañías extranjeras.

· Compra por parte de compañías extranjeras de activos de compañías europeas, esto ocurre en pocos casos por la reticencia de los operadores de los mercados europeos a renunciar a sus ventajas a cambio de compensaciones razonables.

· Hub de Zeebrugge, mercado éste que supone una puerta abierta a Europa y que es a día de hoy el punto de entrada más importante de los mercados de Holanda, Bélgica, Alemania, Austria y Suiza. El trading físico del hub se divide en trading completo (compraventa directa de gas natural) y trading de base (trading de precio diferencial entre dos hub).

De todo esto se deduce que el modelo buscado es el de un mercado europeo liberalizado y está empezando a tomar forma en Europa occidental.


Funcionamiento, tipos de contrato (swap).

Actualmente en los mercados gasistas y debido a la entrada de compañías provenientes de mercados de derivados más maduros, como el del petróleo, existen estrategias sofisticadas.

Los swaps son contratos financieros valorados en un índice y establecidos con el valor de dicho índice que representan la posibilidad de introducirse en el mercado sin la necesidad de una entrega física como tal. Lo que aún no existe en Europa es un mercado  con un índice cuya validez sea de total confianza para quienes participan en el  mercado, como ocurre por ejemplo con el NYMEX (New York Mercantile Exchange) o el LME (London Metal Exchange).

El valor de un índice diario de un mercado se establecerá con la media de los contratos negociados en un determinado período de tiempo

El mercado del Gas en España.

El mercado energético español es uno de los más atractivos y con más expectativas de crecimiento. 

Las condiciones en España son muy buenas para los potenciales inversores al estar el país creciendo moderadamente y disponer de una elevada demanda de energía. La legislación se está cumpliendo y se está consiguiendo la introducción de competencia en el mercado local. 

El mercado del gas en España ha tenido un desarrollo más lento que el del sector eléctrico, puesto que la principal compañía del país Gas Natural ostenta aún condiciones monopolísticas. Se puede decir que el mercado se halla liberalizado en un 70% y que la total desregulación del sector está prevista por el Gobierno para el 2003.

Importación de Gas Natural en España.

En nuestro país el combustible más abundante es el carbón. Aproximadamente el 95% del carbón extraído es quemado para la generación de energía. El aumento de la utilización de Gas Natural es lo que va a condicionar el comportamiento del mercado en la próxima década. A pesar de que los recursos propios de Gas son muy limitados la existencia de una buena infraestructura motivará el aumento de la utilización de Gas Natural como combustible.

España es uno de los mayores importadores europeos de Gas Natural licuado (LNG) y algunas de las empresas energéticas más importantes trabajan ya en la construcción de plantas de regasificación, como por ejemplo BP en Bilbao  a donde llega el LNG de Trinidad. Otro ejemplo es la unión de fuerzas realizada por Unión Fenosa, Iberdrola y Endesa para la instalación en Sagunto de una planta para la regasificación de LNG, proveniente de Egipto en el caso de Unión Fenosa y de Argelia y Nigeria en el caso de Iberdrola.

Debido a las excepcionales perspectivas del mercado español, UNESA ha avisado de la necesidad de invertir en un aumento de capacidad de generación y transmisión de energía, puesto que de lo contrario podrían surgir problemas en años venideros derivados del brutal incremento de consumo de la energía en el país. Basta decir que desde 1990 la demanda de energía ha aumentado en un 30%, casualmente las nuevas centrales construidas o proyectadas son en su mayoría de ciclo combinado.

Volatilidad en el precio del gas. Causas. Medidas.

El precio del gas natural está integrado por dos componentes:

· El precio del gas en los centros de procesamiento.

· Tarifas de transporte y distribución.

En los últimos tiempos ha existido una alta volatilidad en los precios del gas natural en todos los mercados del mundo Asia, América y Europa.

Hay diferentes causas que explican el crecimiento en la demanda de gas natural:

· Adopción a nivel mundial de las tecnologías de Ciclo Combinado para la generación de energía eléctrica por motivos ambientales y de eficiencia.

· Sobreexplotación de pozos de gas.

· Altas temperaturas, lo que motiva la instalación de sistemas de aire acondicionado.

· Sequía en las cuencas hidrológicas tradicionales.

· Bajos niveles de almacenamiento de combustible.

· Sustitución de combustibles fósiles por gas natural.

Para mitigar el incremento de la volatilidad la CRE (Comisión Reguladora de la Energía) esta estudiando las siguientes alternativas:

· Promover el uso generalizado de instrumentos de administración de riesgos, numerosas empresas mexicanas ya lo utilizan.

· Incremento de la producción nacional.

· Diversificar las fuentes de suministro de gas natural y aprovechar las condiciones de arbitraje entre gas natural nacional e  importado impulsando proyectos de transporte.

Soluziona TI

