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El FSB y G20 lideran los pasos para reformar la

Club de Gestion  raqulacidon financiera con el objetivo de evitar
de Riesgos de Espana ~J

que una crisis como la actual vuelva a suceder

Octubre -08:

Primeras declaraciones y

¢ Como pueden los supervisores y los emisores de normas
contables y normas prudenciales interactuar con el ciclo

"pacto de intenciones" de . » ”
economico y ayudar a crear “colchones”?

los lideres del G8.

Marzo -09: (-VRed;w la prOC|cI|C|dad reconsideracion dem)
ida.

Primeras » Revision de Basilea Il: reducir o eliminar los
recomendaciones del FSF impedimentos existentes a la hora de establecer

al G20 \_ provisiones contables por deterioro. )

Abril -09: /- Fortalecer el reconocimiento de provisiones contables\
incorporando un mayor rango de informacion de

London Summit. crédito.

Declaracién del G20 * Mejorar la calidad y cantidad del capital. Prevenir un
apoyando al FSF apalancamiento excesivo y requerir buffers de capital.
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Sep. - 09:

FSB remite al G20 un
nuevo informe sobre
“Mejoras en la

1

regulacion financiera

pidiendo su apoyo

Pittsburg Summit,
Declaracion del G20.

/Su objetivo es crear un sistema financiero menos prociclico
que soporte mejor un crecimiento sostenible del balance.
Entre otros temas solicita:

 Incrementar el nivel y calidad de requerimientos de
capital '
0s requerimientos de capital operen de
anticiclica.
* En los requerimientos de provisiones de insolvencias,
reconocer antes las pérdidas al incorporar un mayor
rango de informacion de crédito. Apoyan el trabajo del

SB sobre un modelo basado en pérdida esperad

~

e Apoyan las recomendaciones del FSB y apelan a Ios\
Ministros de Finanzas y Gobernadores de Bancos Centrales
que lleguen a acuerdos:
epara construir un capital mayor y de mejor calidad en los
Bancos y

\ epara mitigar la prociclicidad. J
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AN El IASB reconoce las fuertes criticas a su
u e Lestiion » ae o o=  m g
de Riesgos de Espaiia modeio de perdida incurridaa

=Sdlo se reconocen pérdidas si ha sucedido un evento
Modelode : que tiene efectos negativos en los flujos de caja
pérdida futuros que pueden ser fiablemente estimados.

incurrida sNo es posible considerar los efectos de pérdidas
................................... futuras esperadas.

. Criticas

=Los ingresos financieros se sobreestiman en periodos previos a la existencia
del evento de pérdida.

=No siempre esta claro el momento en el que el evento de pérdida ha sucedido.

*No refleja la realidad econémica de los préstamos: se periodifica el interés
contractual mientras no exista el evento de pérdida, aun cuando no se espere
recuperar todo.

=El reconocimiento contable de las pérdidas se produce demasiado tarde.
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i . Y propone un nuevo modelo de generar
|}Jh de Gestlén_ . ) ) ) )
deRiesgos ceEspafia  provisiones de insolvencias...

Modelo de provisiones basado en cash flows
esperados

Los ingresos por intereses recogeran las pérdidas esperadas futuras
en el momento inicial.

Un cambio adverso en las expectativas de riesgo de crédito (aumento
de pérdidas esperadas) supone un deterioro directo en PyG.

La reestimacion de expectativas de pérdidas sera continua con
efectos directos en PyG (positivos y negativos).
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En definitiva, se trata de un cambio de
Club de Gestion P PRy LSy T SR PSP I AP PN PR
de Riesgos deEspafia 1110901 1Id SOPDIEC CUAIIUO CAISLEI] pETUIU
iInherentes...

= Las pérdidas son causadas por

FEPTTPTTRITRE JLLLLELLLITTITEIIEE : eventos de crédito.
E Perdida ‘ = Hasta que dichos eventos suceden

incurrida no hay pérdida inherente en un
préstamo o cartera.

= Las pérdidas son parte integral del
proceso de financiacion.

= Diferentes expectativas sobre
pérdidas se reflejan en diferentes
tipos de interés contractuales.

Por tanto, siempre hay pérdidas
futuras inherentes en una cartera de
préstamos.

........... Perdlda
esperada
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Rechaza cualquier enfoque “"media de ciclo” (through the cycle

Porque no utilizan informacion estadistica para predecir pérdidas futuras sino
que solo se basan en informaciéon historica para establecer niveles de
provisiones a mantener.

El objetivo del reporting financiero es presentar informacion util para sus usuarios:
neutra y que muestre las caracteristicas reales de los activos y pasivos

. 3

La provision no reflejaria las caracteristicas econémicas de los préstamos en la
fecha de valoracion (no seria predictiva)
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El modelo propuesto por el IASB.....

¢ cumple con las recomendaciones de los
distintos organismos internacionales?
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Reflexiones conceptuales sobre el

Club de Gestion (himm medmlm Adm mnZnrdidm Adm mmele Elmiare
de Riesgos de Espafia Imoucio Uc peirdildd ue Gdoslil 110w

esperados” del IASB

g KEs lo mismo: \

2
o |a “pérdida esperada” del modelo del IASB
o |a “pérdida esperada” de Basilea ll-requerimientos de
capital
e la provision dinamica exigida por el sistema actual de

K BdE? /

2 ¢ Qué comportamiento implicaria en la cuenta de
resultados?

IX JORNADA ANUAL DE RIESGOS

ENTORNO, RIESGOS Y ALTERNATIVAS DE GESTION




Club de Gestién
de Riesgos de Espana

Pérdida Esperada Basilea 11
(enfoque IRB)
Es el fluyjo de pérdida media que el
sistema de rating interno predice que

se va a producir en el horizonte
temporal de un ano.

“Through the cycle”: generan flujos de
pérdidas esperadas medias a lo largo del
ciclo economico

“Point in time": generan pérdidas )
esperadas circunscritas a la

coyuntura economica actual — tratan
de predecir los flujos de pérdida que
apareceran en el proximo ano )

IX JORNADA ANUAL DE RIESGOS

1 No es lo mismo la “pérdida esperada
del modelo del IASB” que la “pérdida

Pérdida Esperada IASB (modelo
“expected cash flows")

Es la pérdida que internamente la
Entidad predice que se va a producir a

lo largo de la vida del préstamo
(forward-looking).

NO “through the cycle”

“Point in time”: tratan de
predecir los flujos de pérdida

que apareceran durante la vida
de la operacion

ENTORNO, RIESGOS Y ALTERNATIVAS DE GESTION



1 La prowsmn exigida por Banco de

Club de Gestién e Ara i |hr|r nardidaec aenara
de Riesgos de Espaiia |_D|Ja| 1a pala CUuuIil PCi GiGas CopCia

("inherentes") también es distinta...

Mecanismo del Banco de Espaia
= Disenada para:
=> contrarrestar el fuerte comportamiento ciclico de las provisiones especificas de
insolvencias.
=> estabilizar la cuenta de resultados
= Se crea de acuerdo a la formula:

s

Parametros estandar
de acuerdo a
informacion

estadistica del sector ; y
C, stock de prestamos y AC, su variacion

de BdE, por categorias )
\—d'e—ri'e's'g'o—/ a cubre la perdida inherente

B provision especifica media para un largo periodo de tiempo

=Tiene un maximo y un minimo:
= Maximo: 1,25a
= Minimo: 0,10a
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de Riesgos de Espaiia reididd

.

Es posible establecer una correspondencia entre la provision exigida segin el modelo
de Banco de Espaiia y la pérdida esperada de Basilea II:

........................................ sustituir

B (pérdida esperada ‘ Pérdidas medias de ciclo esperadas

segun modelos internos (BIS II)

determina N° de veces la pérdida esperada

PRTTCPITLY SLLLLTLLEITILLLLLLLEIT LD : media al que ||egaré el fondo genérico
. d (pérdida inherente) : maximo segun la relacion a/ 8 por

....................................... e te ST v Ch e
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Comparacion de la "Pérdida
Club de Gestion Esperada” en los tres sistemas

de Riesgos de Esp ="

Modelo EL. . Ct
IASB — L'fe’P,,”

P Y

EL ite,pir se .
obtiene utilizando o
las cifras PIT .

! ' futuras . '
ELL'Lfe,BoE . F . R a-

EL itorre - oo .. N mmmeemmmea il *

Supuesto: cartera de préstamos a 3 afios, o =4 x f3.; cartera de volumen constante

"EL.: Pérdida esperada BIS - flujo de pérdida media a 1 afio (through-the-cycle).
"EL;c: Flujo anual de Pérdida esperada calculada de acuerdo al parametro (3 de BdE.
»EL,;: Flujo anual de perdida esperada (point-in-time) con modelos internos.

"EL i r1c- Pérdida esperada total a lo largo de la vida de la cartera calculada con flujo EL
"EL, . goe: PErdida esperada total a lo largo de la vida de la cartera calculada con flujo EL; . (maximo)
“EL, ... .. Pérdida esperada total a lo largo de la vida de la cartera calculada con flujo EL,
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Concepto de
prociclicidad

¢ Es “prociclica” la contabilidad de
L o

Hecho por el cual cualquier magnitud
economica se mueve en la misma
direccion que el estado general de la
economia

El reconocimiento de las
pérdidas por insolvencias

¢Sigue los movimientos de la economia?

» En periodos de crecimiento: menor impacto negativo en PyG.
- En periodos de recesion: mayor impacto negativo en PyG
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2 | |Comparacion del efecto en PyG del

Club de Gestién
de Riesgos de Espana

esperada”

Impact on profit or loss

1 De forma tedrica, las

1 pérdidas esperadas se
7 reconocerian antes en la
T vida de un préstamo a
través de su asignacién
en el reconocimiento de
los ingresos financieros

Met interest

Time

*

Expacted loss model
—m— Incurred [oss model

Fuente: Snapshot IASB sobre el ED de Impairment
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2 Sin embargo, es necesario analizar
su evolucidén teérica a lo largo del

Club de Gestién
de Riesgos de Espana

- - wE w5

ciclo econdmico teniendo en
cuenta...

\ > SUIICITIIIC — Coste directo en PyG

expectativas

: Reestimacion de las : ) Mtétﬁdo ]

o , . - caitcn-u

: perdidas esperadas : p
de crédito

> Mejora de expectativas —— Ingreso directo en PyG

Y que adicionalmente se trata de un modelo “préstamo a
' préstamo”

IX ]DRNﬂDﬂ ANUAL DE RIESGOS
ENTORNO, RIESGOS Y ALTERNATIVAS DE GESTION




2 2| |El modelo propuesto por el IASB no

Club de Gestion o T T T
de Riesgos de Espaiia dyUUd a mit |gdr la prObiblibiUdu...

Mayor cargo (pérdida) en
PyG que pérdida efectiva
en la parte baja del ciclo Cargo estable en PyG
hasta alcanzar el

maximo de fondo

Pérdida
en PyG

— v A A i N )
Evolucién del e Y ~ '

ciclo Bueno Estable Malo Estable Bueno
economico

Modelo BdE o through

Pérdida incurrida "point-in-time" = — —
the cycle

IASB - "Expected CF model"
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Club de Gestion E nresumen

de Riesgos de Espana

= Supone un mayor nivel de
provisiones

= No reconoce las provisiones mucho
antes en el tiempo (dependiendo de la
capacidad de la entidad para predecir
las  distintas fases del ciclo
econdmico.......777).

= Es pro-ciclico

= Dificil y costoso de implementar

Es necesario
un modelo
alternativo
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Como deberia interactuar las nuevas
provisiones de insolvencias con los
posibles nuevos requerimientos de “capital
buffers” en capital?

IX JTDRNﬂDﬂ ANUAL DE RIESGOS
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& . Cambio en provisiones contables
ub de Gestion

de Riesgos de Espana

En solvencia se ajustan en capital los excesos y defectos de provisiones
contables en relacién a pérdida esperada, en caso de aplicar modelos
internos

Exceso o [
provisiones sl PE

Tier 2
Limite 0,6 APR

Defecto de 50% Tier 1
provisiones s/ PE
50% Tier 2

Falta de simetria excesivamente “conservadora”: mas razonable ajustar
todo a Tier 1y sin establecer limites
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Club de Gestién Pro-ciclicidad de requerimientos
de Riesgos de Espafia ;. . i .
minimos capital y colchones capital

Neutralidad al ciclo de Basilea | vs pro-ciclicidad de Basilea Il

El alcance de los colchones de capital todavia no esta claro:
« ¢en qué medida se quiere suavizar el ciclo financiero?
« ¢Como sera la metodologia sobre “carga” y “descarga”?
 Ratio BIS estable vs pro-ciclico

Si mercado no “compra” el modelo a la hora de “descargar” ...
— > asimetria en la efectividad de la medida

En todo caso es fundamental que se consideren las nuevas
provisiones contables a la hora de calibrar las necesidades de
capital.
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No deberia existir solapamiento de

reguerimientos “Eniavacec nroavicinnac —
vq“v.l f &9 I ASW V¥V GAW Pl W VW IwiINS \YA ™/

Club de Gestién
de Riesgos de Espana

ITNINVDILG

nuevos exigencias de capital”

Suponemos 2
bancos iguales que
han calculado sus
provisiones y han
obtenido distinto
resultado

Nuevo capital
buffer exigido

Banco 1 Banco 2

- Nivel de provisiones genéricas alcanzado segun interpretacion de nuevo modelo

- Complemento en capital hasta alcanzar el nivel de capital buffer exigido

IX JORNADA ANUAL DE RIESGOS

ENTORNO, RIESGOS Y ALTERNATIVAS DE GESTION



